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ABSTRAKABSTRAK
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis determinan manajemen laba baik
secara parsial maupun bersama-sama dengan CGPI, kualitas audit, ukuran
perusahaan, dan leverage sebagai variabel bebas. Metode penelitian yang
digunakan adalah analisis regresi data panel. Dengan menggunakan metode
purposive sampling diperoleh sampel sebanyak enam perusahaan yang tercatat di
Bursa Efek Indonesia dan konsisten mengikuti program corporate governance
perception index (CGPI) berturut-turut sejak 2010-2015. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa secara parsial CGPI berpengaruh negatif signifikan, kualitas
audit berpengaruh negatif tidak signifikan, ukuran perusahaan berpengaruh negatif
signifikan, dan leverage berpengaruh positif signifikan, terhadap manajemen laba.
Secara bersama-sama, CGPI, kualitas audit, ukuran perusahaan, dan leverage
berpengaruh signifikan terhadap manajemen laba.

Kata kunci : corporate governance perception index, kualitas audit, ukuran
perusahaan, leverage, manajemen laba.

A. PENDAHULUAN
TerdapatTerdapat beragamberagam praktekpraktek manipulasimanipulasi akuntansiakuntansi dalamdalam kurunkurun waktuwaktu terakhirterakhir

ini.ini. KasusKasus tersebuttersebut diantaranyadiantaranya dilakukandilakukan oleholeh ToshibaToshiba CorpCorp didi JepangJepang padapada tahuntahun
20152015 yangyang lalu,lalu, dimanadimana dinyatakandinyatakan bahwabahwa ToshibaToshiba telahtelah dibesar-besarkandibesar-besarkan labalaba
operasionalnyaoperasionalnya senilaisenilai 151,8151,8 miliarmiliar yenyen (USD(USD 1,221,22 miliar)miliar) selamaselama beberapabeberapa tahun,tahun,
atauatau tigatiga kalikali lipatlipat daridari perkiraanperkiraan awalawal (Nordiansyah,(Nordiansyah, 2015).2015). SebelumnyaSebelumnya jugajuga
terjaditerjadi padapada OlympusOlympus CorpCorp yangyang ditemukanditemukan telahtelah menutupimenutupi kerugiankerugian sebesarsebesar USDUSD
1,71,7 miliarmiliar padapada akhirakhir tahuntahun 2011,2011, praktekpraktek manipulasimanipulasi akuntansiakuntansi dilakukandilakukan dengandengan
menundamenunda penghitunganpenghitungan investasiinvestasi berisikoberisiko yangyang kemudiankemudian ditemukanditemukan telahtelah
digunakandigunakan untukuntuk menyembunyikanmenyembunyikan kerugiankerugian (Suryanto,(Suryanto, 2012).2012). PraktekPraktek iniini terjaditerjadi
jugajuga didi InggrisInggris padapada tahuntahun 20142014 yangyang dialamidialami oleholeh supermarketsupermarket terbesarterbesar bernamabernama
Tesco.Tesco. SkandalSkandal akuntansiakuntansi terjaditerjadi didi manamana TescoTesco selamaselama enamenam bulanbulan telahtelah
melaporkanmelaporkan labalaba fiktiffiktif senilaisenilai GBPGBP 250250 jutajuta dengandengan caracara menundamenunda pengakuanpengakuan
biayabiaya dandan mempercepatmempercepat pengakuanpengakuan pendapatanpendapatan (Ruddick,(Ruddick, 2014).2014). BukanBukan hanyahanya didi
luarluar negeri,negeri, praktekpraktek akuntansiakuntansi yangyang tidaktidak sehatsehat ternyataternyata jugajuga terjaditerjadi didi Indonesia,Indonesia,
dimanadimana padapada tahuntahun 20152015 yangyang lalulalu perdaganganperdagangan sahamsaham PTPT InovisiInovisi InfracomInfracom Tbk.Tbk.
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(INVS)(INVS) dihentikandihentikan sementarasementara (suspensi)(suspensi) oleholeh BursaBursa EfekEfek IndonesiaIndonesia (BEI)(BEI) yangyang
penyebabnyapenyebabnya adalahadalah laporanlaporan keuangankeuangan dinilaidinilai tidaktidak sinkronsinkron dandan terjaditerjadi banyakbanyak
kesalahan,kesalahan, misalnyamisalnya terdapatterdapat akun-akunakun-akun yangyang tidaktidak dimasukkandimasukkan atauatau dihilangkandihilangkan
sehinggasehingga investorinvestor mendugamenduga terdapatterdapat upayaupaya manipulasimanipulasi laporanlaporan keuangankeuangan (Ang,(Ang,
2015).2015). LebihLebih lanjut,lanjut, berdasarkanberdasarkan penelitianpenelitian Leuz,Leuz, etet al.al. (2002),(2002), RatmonoRatmono (2010),(2010),
dandan PrihartaPriharta (2017)(2017) ternyataternyata banyakbanyak perusahaanperusahaan didi IndonesiaIndonesia memangmemang terindikasiterindikasi
melakukanmelakukan praktekpraktek manajemenmanajemen laba.laba.

DalamDalam banyakbanyak praktekpraktek manipulasimanipulasi akuntansi,akuntansi, rekayasarekayasa umumnyaumumnya
dilatarbelakangidilatarbelakangi oleholeh conflictconflict ofof interestinterest antaraantara agentagent dandan principalprincipal (Jensen(Jensen dandan
Meckling,Meckling, 1976).1976). HubunganHubungan keagenankeagenan munculmuncul ketikaketika principalprincipal sebagaisebagai pemilikpemilik
perusahaanperusahaan mendelegasikanmendelegasikan wewenangnyawewenangnya kepadakepada agentagent untukuntuk membuatmembuat
keputusankeputusan yangyang terbaikterbaik bagibagi principalprincipal dalamdalam menjalankanmenjalankan usahanya.usahanya. AgentAgent
bertanggungbertanggung jawabjawab gunaguna mengoptimalkanmengoptimalkan keuntungankeuntungan pemilikpemilik dengandengan
memberikanmemberikan jumlahjumlah labalaba yangyang besarbesar sehinggasehingga merekamereka melakukanmelakukan praktekpraktek
manajemenmanajemen labalaba untukuntuk memenuhimemenuhi tuntutantuntutan tersebut.tersebut. LebihLebih lanjutlanjut motivasimotivasi agentagent
dalamdalam melakukanmelakukan praktekpraktek manajemenmanajemen labalaba sebagaisebagai manamana dijelaskandijelaskan oleholeh SticeStice etet
al.,al., (2004)(2004) adalahadalah untukuntuk (1)(1) memenuhimemenuhi targettarget internal;internal; (2)(2) memenuhimemenuhi keinginankeinginan
eksternal;eksternal; (3)(3) incomeincome smoothingsmoothing (meratakan(meratakan laba);laba); dandan (4)(4) windowwindow dressingdressing
(mendandani(mendandani angkaangka laporanlaporan keuangan)keuangan) gunaguna memperolehmemperoleh pinjamanpinjaman atauatau dalamdalam
rangkarangka penawaranpenawaran sahamsaham perdana.perdana.

TerjadinyaTerjadinya praktekpraktek manajemenmanajemen labalaba tentutentu menjadimenjadi pertanyaanpertanyaan banyakbanyak pihakpihak
terkaitterkait tatatata kelolakelola perusahaanperusahaan ((corporatecorporate governancegovernance).). TerkaitTerkait dengandengan
implementasiimplementasi corporatecorporate governancegovernance didi IndonesiaIndonesia terdapatterdapat lembagalembaga yangyang bernamabernama
TheThe IndonesianIndonesian InstituteInstitute forfor CorporateCorporate GovernanceGovernance (IICG)(IICG) sebagaisebagai sebuahsebuah
lembagalembaga independenindependen yangyang melakukanmelakukan diseminasidiseminasi dandan pengembanganpengembangan corporatecorporate
governancegovernance.. SejakSejak tahuntahun 20012001 lembagalembaga iniini melakukanmelakukan programprogram pemeringkatanpemeringkatan
yangyang dikenaldikenal dengandengan CorporateCorporate GovernanceGovernance PerceptionPerception IndexIndex (CGPI)(CGPI) yaituyaitu suatusuatu
programprogram risetriset dandan pemeringkatanpemeringkatan penerapanpenerapan goodgood corporatecorporate governancegovernance untukuntuk
mengetahuimengetahui sejauhsejauh manamana perusahaan-perusahaanperusahaan-perusahaan didi IndonesiaIndonesia menerapkanmenerapkan prinsipprinsip
tatatata kelolakelola yangyang baikbaik yangyang manamana keikutsertaankeikutsertaan perusahaan-perusahaanperusahaan-perusahaan dalamdalam
programprogram iniini bersifatbersifat sukarela.sukarela. ProksiProksi corporatecorporate governancegovernance lainnyalainnya adalahadalah
kualitaskualitas audit.audit. KualitasKualitas auditaudit dipandangdipandang sebagaisebagai kemampuankemampuan untukuntuk mempertinggimempertinggi
kualitaskualitas pelaporanpelaporan keuangankeuangan karenakarena auditaudit yangyang berkualitasberkualitas tinggitinggi diharapkandiharapkan dapatdapat
efektifefektif berperanberperan sebagaisebagai pencegahpencegah manajemenmanajemen laba.laba. SelainSelain corporatecorporate governancegovernance
ffaktoraktor lainlain yangyang dinilaidinilai mempengaruhimempengaruhi praktikpraktik manajemenmanajemen labalaba adalahadalah ukuranukuran
perusahaanperusahaan.. UkuranUkuran perusahaanperusahaan menunjukkanmenunjukkan besarnyabesarnya informasiinformasi yangyang terdapatterdapat
padapada perusahaan,perusahaan, sehinggasehingga menjadikannyamenjadikannya perhatianperhatian masyarakat.masyarakat. UmumnyaUmumnya
perusahaanperusahaan besarbesar mendapatkanmendapatkan perhatianperhatian yangyang lebihlebih banyakbanyak daripadadaripada perusahaanperusahaan
kecil,kecil, sehinggasehingga mendorongmendorong manajemenmanajemen untukuntuk lebihlebih berhati-hatiberhati-hati dalamdalam
menyampaikanmenyampaikan laporanlaporan keuangankeuangan yangyang disusunnya.disusunnya. FaktorFaktor lainnyalainnya adalahadalah
leverageleverage.. PerusahaanPerusahaan yangyang memilikimemiliki leverageleverage umumnyaumumnya akanakan menggunakanmenggunakan danadana
tersebuttersebut secarasecara berhati-hatiberhati-hati karenakarena terdapatterdapat batasanbatasan yangyang harusharus dipatuhidipatuhi dandan danadana
tersebuttersebut beradaberada dalamdalam pengawasanpengawasan pemberipemberi pinjaman.pinjaman. SemakinSemakin besarbesar leverageleverage
semakinsemakin besarbesar pulapula risikorisiko yangyang dihadapidihadapi perusahaanperusahaan dalamdalam memenuhimemenuhi kewajibankewajiban
kontraktualkontraktual kepadakepada parapara krediturkreditur terkaitterkait dengandengan rasiorasio utang.utang. BerdasarkanBerdasarkan uraianuraian didi
atasatas dapatdapat dipahamidipahami bahwabahwa laporanlaporan keuangankeuangan sebagaisebagai sumbersumber informasiinformasi dalamdalam
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pengambilanpengambilan keputusankeputusan pihakpihak eksternaleksternal harusharus disajikandisajikan apaapa adanyaadanya sesuaisesuai dengandengan
prinsipprinsip akuntansi,akuntansi, dandan gunaguna mendorongmendorong penyusunanpenyusunan laporanlaporan keuangankeuangan yangyang
reliablereliable makamaka tidaktidak bolehboleh terjaditerjadi praktekpraktek manajemenmanajemen laba.laba. PatutPatut diduga,diduga,
implementasiimplementasi corporatecorporate governancegovernance,, kualitaskualitas audit,audit, ukuranukuran perusahaan,perusahaan, dandan
leverageleverage merupakanmerupakan faktorfaktor yangyang memengaruhimemengaruhi praktekpraktek manajemenmanajemen laba.laba.

B. KAJIAN PUSTAKA
Kajian Literatur Dan Pengembangan Hipotesis
CGPI dan Manajemen Laba

DenganDengan adanyaadanya goodgood corporatecorporate governancegovernance makamaka diharapkandiharapkan tindakantindakan
manipulasimanipulasi dalamdalam berbagaiberbagai bentuknyabentuknya dapatdapat dihindaridihindari karenakarena terdapatterdapat kontrolkontrol
yangyang memadai.memadai. BeberapaBeberapa penelitianpenelitian terkaitterkait corporatecorporate governancegovernance dengandengan CGPICGPI
sebagaisebagai proksiproksi terhadapterhadap praktekpraktek manajemenmanajemen labalaba telahtelah dilakukan,dilakukan, diantaranyadiantaranya oleholeh
AgustinAgustin (2012)(2012) yangyang menyimpulkanmenyimpulkan bahwabahwa kualitaskualitas goodgood corporatecorporate governancegovernance
yangyang dijelaskandijelaskan dengandengan skorskor CGPICGPI berpengaruhberpengaruh negatifnegatif terhadapterhadap manajemenmanajemen laba,laba,
yangyang berartiberarti semakinsemakin besarbesar skorskor CGPICGPI akanakan semakinsemakin baikbaik kualitaskualitas corporatecorporate
governancegovernance,, sehinggasehingga tindakantindakan manajemenmanajemen labalaba akanakan semakinsemakin kecil.kecil. SelanjutnyaSelanjutnya
penelitianpenelitian WuryantiWuryanti (2013)(2013) menyimpulkanmenyimpulkan bahwabahwa CGPICGPI berpengaruhberpengaruh negatifnegatif
signifikansignifikan terhadapterhadap earningsearnings managementmanagement.. BerikutnyaBerikutnya penelitianpenelitian VajriyantiVajriyanti dkk.,dkk.,
(2015)(2015) yangyang menyimpulkanmenyimpulkan bahwabahwa goodgood corporatecorporate governancegovernance mampumampu
memoderasimemoderasi pengaruhpengaruh manajemenmanajemen labalaba padapada nilainilai perusahaan,perusahaan, artinyaartinya semakinsemakin
rendahrendah manajemenmanajemen labalaba makamaka semakinsemakin tinggitinggi nilainilai perusahaan,perusahaan, iniini berlakuberlaku bagibagi
perusahaanperusahaan yangyang menerapkanmenerapkan praktikpraktik goodgood corporatecorporate governancegovernance dengandengan nilainilai
CGPICGPI yangyang tinggi.tinggi. BerdasarkanBerdasarkan penjelasanpenjelasan didi atas,atas, makamaka hipotesishipotesis yangyang diajukandiajukan
adalahadalah sebagaisebagai berikutberikut ::
HH11 :: CGPICGPI berpengaruhberpengaruh negatifnegatif terhadapterhadap manajemenmanajemen laba.laba.

Kualitas Audit dan Manajemen Laba
BodieBodie etet alal.,., (2008)(2008) mendefinisikanmendefinisikan kualitaskualitas auditaudit sebagaisebagai kemampuankemampuan

kantorkantor akuntanakuntan dalamdalam memahamimemahami bisnisbisnis klien.klien. MemahamiMemahami bisnisbisnis klienklien berartiberarti
memahamimemahami jugajuga teknik-teknikteknik-teknik dilakukannyadilakukannya praktekpraktek manajemenmanajemen labalaba oleholeh
manajemen.manajemen. LebihLebih lanjutlanjut AljufriAljufri (2014)(2014) menyatakanmenyatakan bahwabahwa kualitaskualitas auditaudit
merupakanmerupakan segalasegala kemungkinankemungkinan auditorauditor dalamdalam melaksanakanmelaksanakan penugasannyapenugasannya
mampumampu menemukanmenemukan pelanggaranpelanggaran dandan melaporkannyamelaporkannya dalamdalam laporanlaporan keuangankeuangan
auditan.auditan. OlehOleh karenakarena ituitu auditorauditor yangyang berkualitasberkualitas akanakan memberikanmemberikan umpanumpan balikbalik
yangyang bermanfaatbermanfaat untukuntuk menghindarimenghindari terjadinyaterjadinya praktekpraktek manajemenmanajemen laba.laba.

BeberapaBeberapa penelitianpenelitian untukuntuk menilaimenilai pengaruhpengaruh kualitaskualitas auditaudit terhadapterhadap
manajemenmanajemen labalaba diantaranyadiantaranya dilakukandilakukan oleholeh TriadhiTriadhi dandan DewiDewi (2016)(2016) yangyang
menyimpulkanmenyimpulkan bahwabahwa kualitaskualitas auditaudit berpengaruhberpengaruh negatifnegatif terhadapterhadap manajemenmanajemen
laba,laba, dandan temuantemuan iniini jugajuga sesuaisesuai dengandengan hasilhasil penelitianpenelitian sebelumnyasebelumnya yangyang
dilakukandilakukan oleholeh EnyEny dkk.,dkk., (2015),(2015), JordanJordan etet al.,al., (2010),(2010), GunaGuna dandan HerawatyHerawaty (2010),(2010),
HwangHwang dandan LinLin (2008),(2008), FrancisFrancis etet al.,al., (1999),(1999), dandan BeckerBecker etet al.,al., (1998).(1998).
BerdasarkanBerdasarkan uraianuraian dandan penjelasanpenjelasan didi atas,atas, makamaka hipotesishipotesis yangyang diajukandiajukan adalahadalah
sebagaisebagai berikut:berikut:
HH22 :: KualitasKualitas auditaudit berpengaruhberpengaruh negatifnegatif terhadapterhadap manajemenmanajemen laba.laba.
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Ukuran Perusahaan dan Manajemen Laba
UkuranUkuran perusahaanperusahaan terhadapterhadap manajemenmanajemen labalaba dapatdapat dijelaskandijelaskan dengandengan

pendekatanpendekatan signalingsignaling theorytheory oleholeh RossRoss (1977).(1977). BesarnyaBesarnya perusahaanperusahaan akanakan
menunjukkanmenunjukkan besarnyabesarnya informasiinformasi yangyang terkandungterkandung didi dalamnya,dalamnya, sehinggasehingga
masyarakatmasyarakat memandangmemandang perusahaanperusahaan besarbesar lebihlebih andalandal dalamdalam menyajikanmenyajikan
pelaporanpelaporan keuangankeuangan (Jama(Jama’’an,an, 2008).2008). SelainSelain ituitu perhatianperhatian yangyang lebihlebih besarbesar daridari
masyarakatmasyarakat semakinsemakin mendorongmendorong perusahaanperusahaan besarbesar untukuntuk lebihlebih berhati-hatiberhati-hati dalamdalam
menyajikanmenyajikan pelaporanpelaporan keuangan,keuangan, berbedaberbeda dengandengan perusahaanperusahaan kecilkecil yangyang
cenderungcenderung memperlihatkanmemperlihatkan kinerjakinerja perusahaanperusahaan yangyang selaluselalu baikbaik agaragar investorinvestor
menanamkanmenanamkan modalnyamodalnya (Nasution(Nasution dandan Setiawan,Setiawan, 2007).2007). DemikianDemikian pulapula menurutmenurut
CarslawCarslaw dandan KaplanKaplan (1991)(1991) yangyang mempertegasmempertegas bahwabahwa perusahaanperusahaan besarbesar umumnyaumumnya
memilikimemiliki sistemsistem pengendalianpengendalian internalinternal yangyang kuatkuat sehinggasehingga mampumampu mengurangimengurangi
terjadinyaterjadinya kesalahankesalahan pelaporanpelaporan keuangankeuangan dandan meminimalisirmeminimalisir kemungkinankemungkinan
terjadinyaterjadinya praktekpraktek manajemenmanajemen laba.laba.

BeberapaBeberapa penelitianpenelitian telahtelah dilakukan,dilakukan, diantaranyadiantaranya oleholeh PrihartaPriharta dandan RahayuRahayu
(2016)(2016) yangyang menyimpulkanmenyimpulkan bahwabahwa ukuranukuran perusahaanperusahaan berpengaruhberpengaruh positifpositif
signifikansignifikan terhadapterhadap manajemenmanajemen laba.laba. SelanjutnyaSelanjutnya YulianaYuliana dandan TrisnawatiTrisnawati (2015),(2015),
JaoJao dandan PagalungPagalung (2011),(2011), CornettCornett etet al.,al., (2009),(2009), LiuLiu dandan LuLu (2007),(2007), SalehSaleh etet al.,al.,
(2005),(2005), MidiastutyMidiastuty dandan MachfoedzMachfoedz (2003),(2003), LeeLee dandan ChoiChoi (2002),(2002), dandan ChtourouChtourou etet
al.,al., (2001)(2001) yangyang menyimpulkanmenyimpulkan bahwabahwa ukuranukuran perusahaanperusahaan mempunyaimempunyai pengaruhpengaruh
negatifnegatif dandan signifikansignifikan terhadapterhadap manajemenmanajemen laba.laba. BerdasarkanBerdasarkan uraianuraian didi atas,atas, makamaka
hipotesishipotesis yangyang diajukandiajukan adalahadalah sebagaisebagai berikut:berikut:
HH33 :: UkuranUkuran perusahaanperusahaan berpengaruhberpengaruh negatifnegatif terhadapterhadap manajemenmanajemen laba.laba.

Leverage dan manajemen laba
PengaruhPengaruh leverageleverage terhadapterhadap manajemenmanajemen labalaba dapatdapat dijelaskandijelaskan dengandengan debtdebt

covenantcovenant hypothesishypothesis dalamdalam positivepositive accountingaccounting theorytheory (Watts(Watts dandan Zimmerman,Zimmerman,
1986).1986). DalamDalam banyakbanyak perjanjianperjanjian utang,utang, debiturdebitur dipersyaratkandipersyaratkan oleholeh krediturkreditur untukuntuk
mempertahankanmempertahankan debtdebt toto equityequity ratioratio selamaselama masamasa perjanjian,perjanjian, oleholeh karenakarena ituitu
manajermanajer perusahaanperusahaan yangyang memilikimemiliki rasiorasio leverageleverage yangyang besarbesar cenderungcenderung akanakan
memilihmemilih prosedurprosedur akuntansiakuntansi dengandengan perubahanperubahan labalaba yangyang dilaporkandilaporkan daridari periodeperiode
masamasa depandepan keke periodeperiode sekarang,sekarang, karenakarena halhal tersebuttersebut akanakan memberikanmemberikan
perusahaanperusahaan leverageleverage ratioratio yangyang kecil.kecil. DenganDengan demikiandemikian leverageleverage akanakan mendorongmendorong
terjadinyaterjadinya praktekpraktek manajemenmanajemen labalaba karenakarena adanyaadanya kebutuhankebutuhan manajemenmanajemen terhadapterhadap
debtdebt toto equityequity ratioratio..

BeberapaBeberapa penelitianpenelitian telahtelah dilakukandilakukan terkaitterkait pengaruhpengaruh leverageleverage terhadapterhadap
manajemenmanajemen laba.laba. PenelitianPenelitian NaftaliaNaftalia dandan MarsonoMarsono (2013),(2013), LinLin etet al.,al., (2009),(2009), TarjoTarjo
(2008),(2008), SalehSaleh etet al.,al., (2005),(2005), menunjukkanmenunjukkan bahwabahwa leverageleverage memilikimemiliki pengaruhpengaruh
positifpositif signifikansignifikan terhadapterhadap manajemenmanajemen laba.laba. SelanjutnyaSelanjutnya ChristieChristie dandan ZimmermanZimmerman
(1994)(1994) dandan EasterwoodEasterwood (1997)(1997) menemukanmenemukan bahwabahwa perusahaanperusahaan yangyang mempunyaimempunyai
leverageleverage melakukanmelakukan tindakantindakan manajemenmanajemen labalaba untukuntuk menghindarimenghindari perjanjianperjanjian
utang.utang. BerdasarkanBerdasarkan uraianuraian didi atas,atas, makamaka hipotesishipotesis yangyang diajukandiajukan adalahadalah sebagaisebagai
berikut:berikut:
HH44 :: LeverageLeverage berpengaruhberpengaruh positifpositif terhadapterhadap manajemenmanajemen laba.laba.
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Pengaruh CGPI, kualitas audit, ukuran perusahaan, dan leverage secara
bersama-sama terhadap manajemen laba

ManajemenManajemen labalaba sebagaisebagai bentukbentuk perilakuperilaku mementingkanmementingkan diridiri sendirisendiri parapara
manajermanajer terkaitterkait bonusbonus planplan hypothesishypothesis dalamdalam positivepositive accountingaccounting theorytheory (Watts(Watts
dandan Zimmerman,Zimmerman, 1986)1986) seharusnyaseharusnya dapatdapat dihindaridihindari dengandengan penerapanpenerapan corporatecorporate
governancegovernance.. KeikutsertaanKeikutsertaan perusahaanperusahaan dalamdalam pemeringkatanpemeringkatan CGPICGPI tentutentu
meningkatkanmeningkatkan upayaupaya perusahaanperusahaan dalamdalam menciptakanmenciptakan pelaksanaanpelaksanaan corporatecorporate
governancegovernance secarasecara baik.baik. DemikianDemikian pulapula akuntanakuntan publikpublik dengandengan auditnyaauditnya yangyang
berkualitasberkualitas diharapkandiharapkan mampumampu memahamimemahami bisnisbisnis klienklien dandan menilaimenilai kewajarankewajaran
laporanlaporan keuangan,keuangan, kesemuanyakesemuanya diharapkandiharapkan akanakan mampumampu menghindarimenghindari terjadinyaterjadinya
praktekpraktek manajemenmanajemen laba.laba. SelanjutnyaSelanjutnya terkaitterkait dengandengan signalingsignaling theorytheory (Ross,(Ross, 1977)1977)
ukuranukuran perusahaanperusahaan yangyang besarbesar memberikanmemberikan sinyalsinyal bahwabahwa terdapatterdapat informasiinformasi yangyang
besarbesar didi dalamdalam perusahaanperusahaan tersebut,tersebut, akibatnyaakibatnya perusahaanperusahaan akanakan mendapatkanmendapatkan
perhatianperhatian yangyang lebihlebih besarbesar daridari masyarakatmasyarakat sehinggasehingga menghindarimenghindari praktekpraktek
manajemenmanajemen laba.laba. PraktekPraktek manajemenmanajemen labalaba kemungkinankemungkinan akanakan terjaditerjadi bagibagi
perusahaanperusahaan yangyang memilikimemiliki leverageleverage tinggi.tinggi. DalamDalam banyakbanyak perjanjianperjanjian utang,utang,
debiturdebitur dipersyaratkandipersyaratkan oleholeh krediturkreditur untukuntuk mempertahankanmempertahankan debtdebt toto equityequity ratioratio
selamaselama masamasa perjanjian,perjanjian, sehinggasehingga leverageleverage akanakan mendorongmendorong terjadinyaterjadinya praktekpraktek
manajemenmanajemen labalaba karenakarena adanyaadanya kebutuhankebutuhan manajemenmanajemen terhadapterhadap debtdebt toto equityequity
ratioratio.. BerdasarkanBerdasarkan alasanalasan tersebut,tersebut, hipotesishipotesis yangyang diajukandiajukan adalahadalah sebagaisebagai berikutberikut ::
HH55 :: CGPI,CGPI, kualitaskualitas audit,audit, ukuranukuran perusahaan,perusahaan, dandan leverageleverage secarasecara bersama-bersama-

samasama berpengaruhberpengaruh terhadapterhadap manajemenmanajemen laba.laba.

C. METODE PENELITIAN
Jenis dan Sumber Data

DataData sekundersekunder berupaberupa laporanlaporan keuangankeuangan diperolehdiperoleh melaluimelalui websitewebsite
www.idx.co.idwww.idx.co.id dandan IndonesiaIndonesia CapitalCapital MarketMarket DirectoryDirectory (ICMD).(ICMD). PopulasiPopulasi dalamdalam
penelitianpenelitian iniini adalahadalah perusahaanperusahaan yangyang berpartisipasiberpartisipasi dalamdalam penilaianpenilaian CGPICGPI yangyang
diselenggarakandiselenggarakan oleholeh IICGIICG bekerjabekerja samasama dengandengan majalahmajalah SWA,SWA, dandan sampelsampel
dipilihdipilih menggunakanmenggunakan purposivepurposive samplingsampling dengandengan kriteriakriteria sebagaisebagai berikutberikut :: (1)(1)
PerusahaanPerusahaan konsistenkonsisten berpartisipasiberpartisipasi dalamdalam penilaianpenilaian CGPICGPI sejaksejak tahuntahun 20102010
hinggahingga 2015;2015; (2)(2) PerusahaanPerusahaan telahtelah gogo publicpublic didi BursaBursa EfekEfek IndonesiaIndonesia sejaksejak tahuntahun
20102010 dandan terusterus listinglisting hinggahingga 2015;2015; (3)(3) PerusahaanPerusahaan memilikimemiliki datadata pelaporanpelaporan
keuangankeuangan yangyang lengkaplengkap dandan tersediatersedia untukuntuk umumumum yangyang sesuaisesuai dengandengan variabelvariabel
penelitian.penelitian. BerdasarkanBerdasarkan kriteriakriteria yangyang telahtelah diuraiandiuraian didi atasatas makamaka terpilihterpilih sampelsampel
sepertiseperti terlihatterlihat dalamdalam tabeltabel 1.1.

Operasionalisasi Variabel
PadaPada modelmodel yangyang menjadimenjadi variabelvariabel terikatterikat adalahadalah manajemenmanajemen laba,laba, dengandengan

variabelvariabel bebasbebas terdiriterdiri atasatas CGPI,CGPI, kualitaskualitas audit,audit, ukuranukuran perusahaan,perusahaan, dandan leverageleverage..
CorporateCorporate GovernanceGovernance PerceptionPerception IndexIndex (CGPI)(CGPI)

CGPICGPI merupakanmerupakan hasilhasil akhirakhir dalamdalam bentukbentuk skorskor atauatau ratingrating daridari suatusuatu
programprogram risetriset dandan pemeringkatanpemeringkatan penerapanpenerapan GoodGood CorporateCorporate GovernanceGovernance padapada
perusahaan-perusahaanperusahaan-perusahaan didi IndonesiaIndonesia yangyang diselenggarakandiselenggarakan oleholeh IICGIICG bekerjabekerja
samasama dengandengan MajalahMajalah SWASWA sejaksejak tahuntahun 2001.2001. HasilHasil pemeringkatanpemeringkatan programprogram

http://www.idx.co.id
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CGPICGPI menggunakanmenggunakan normanorma penilaianpenilaian berdasarkanberdasarkan rentangrentang skorskor yangyang dicapaidicapai oleholeh
pesertapeserta dengandengan kategorisasikategorisasi yangyang menggunakanmenggunakan istilahistilah ““terpercayaterpercaya””..

KualitasKualitas AuditAudit
PengukuranPengukuran kualitaskualitas auditaudit menggunakanmenggunakan metodemetode scoringscoring yangyang mencakupmencakup

enamenam ukuranukuran kualitaskualitas auditaudit daridari beberapabeberapa penelitianpenelitian sebelumnya,sebelumnya, yaituyaitu kompetensikompetensi
(DeAngelo,(DeAngelo, 1981),1981), independensiindependensi (DeAngelo,(DeAngelo, 1981),1981), spesialisasispesialisasi auditorauditor (Elder(Elder etet
alal.,., 2015;2015; BehnBehn etet al.,al., 2008),2008), auditaudit tenuretenure (Deis(Deis dandan Giroux,Giroux, 1992;1992; FrancisFrancis dandan Yu,Yu,
2009;2009; Herusetya,Herusetya, 2012),2012), peerpeer reviewreview (Deis(Deis dandan Giroux,Giroux, 1992),1992), dandan terafiliasiterafiliasi thethe
bigbig 44 (Jordan(Jordan etet al.al.,, 2010;2010; DamayantiDamayanti dandan Rochmi,Rochmi, 2014).2014). BerikutnyaBerikutnya kriteriakriteria
yangyang terpenuhiterpenuhi akanakan diberidiberi skorskor satu,satu, selanjutnyaselanjutnya dijumlahkan,dijumlahkan, kemudiankemudian dibagidibagi
enam.enam.
UkuranUkuran PerusahaanPerusahaan

UkuranUkuran perusahaanperusahaan merupakanmerupakan besarbesar kecilnyakecilnya perusahaanperusahaan yangyang dalamdalam
penelitianpenelitian iniini diukurdiukur dengandengan kapitalisasikapitalisasi pasarpasar (Riyanti,(Riyanti, 2012;2012; Utami,Utami, 2006).2006).
UntukUntuk menghitungmenghitung ukuranukuran perusahaanperusahaan dilakukandilakukan dengandengan logaritmalogaritma naturalnatural
kapitalisasikapitalisasi pasar.pasar.
LeverageLeverage

LeverageLeverage menggambarkanmenggambarkan besarnyabesarnya asetaset yangyang didanaididanai daridari utang.utang. DalamDalam
penelitianpenelitian iniini leverageleverage dihitungdihitung dengandengan membandingkanmembandingkan antaraantara totaltotal utangutang dengandengan
modalmodal pemegangpemegang sahamsaham (Brealey(Brealey etet al.al.,, 2001).2001). PerhitunganPerhitungan leverageleverage dengandengan
menggunakanmenggunakan debtdebt toto equityequity ratio.ratio.
ManajemenManajemen LabaLaba

ManajemenManajemen labalaba dalamdalam penelitianpenelitian iniini menggunakanmenggunakan modelmodel akrualakrual modalmodal
kerjakerja yangyang dihitungdihitung dengandengan membagimembagi antaraantara akrualakrual modalmodal kerjakerja terhadapterhadap
penjualan.penjualan. UntukUntuk memperolehmemperoleh datadata akrualakrual modalmodal kerjakerja dapatdapat diperolehdiperoleh langsunglangsung
daridari laporanlaporan arusarus kaskas aktivitasaktivitas operasioperasi (Utami,(Utami, 2006).2006).

D. HASIL DAN PEMBAHASAN
ModelModel regresiregresi datadata panelpanel digunakandigunakan dalamdalam penelitianpenelitian iniini yangyang terdiriterdiri atasatas

tigatiga model,model, yaituyaitu commoncommon effeteffet,, fixedfixed effecteffect,, dandan randomrandom effecteffect.. DenganDengan ujiuji
berpasanganberpasangan makamaka didapatdidapat bahwabahwa modelmodel yangyang tepattepat untukuntuk mengestimasimengestimasi
determinandeterminan manajemenmanajemen labalaba adalahadalah modelmodel fixedfixed effecteffect (lihat(lihat tabeltabel 2).2).

PengaruhPengaruh CGPICGPI TerhadapTerhadap ManajemenManajemen LabaLaba
BerdasarkanBerdasarkan hasilhasil penelitianpenelitian terbuktiterbukti bahwabahwa variabelvariabel CGPICGPI berpengaruhberpengaruh

negatifnegatif dandan signifikansignifikan terhadapterhadap manajemenmanajemen laba,laba, yangyang berartiberarti semakinsemakin tinggitinggi skorskor
CGPICGPI makamaka akanakan menurunkanmenurunkan manajemenmanajemen laba.laba. HasilHasil penelitianpenelitian iniini sejalansejalan
dengandengan penelitianpenelitian AgustinAgustin (2012),(2012), WuryantiWuryanti (2013)(2013) dandan VajriyantiVajriyanti dkk.,dkk., (2015).(2015).
HasilHasil iniini membuktikanmembuktikan bahwabahwa adanyaadanya perbedaanperbedaan kepentingankepentingan antaraantara principalprincipal dandan
agentagent yangyang memungkinkanmemungkinkan terjadinyaterjadinya praktekpraktek manajemenmanajemen labalaba dapatdapat dikurangidikurangi
dengandengan praktekpraktek goodgood corporatecorporate governancegovernance..

PengaruhPengaruh KualitasKualitas AuditAudit TerhadapTerhadap ManajemenManajemen LabaLaba
BerdasarkanBerdasarkan hasilhasil penelitianpenelitian terbuktiterbukti bahwabahwa kualitaskualitas auditaudit berpengaruhberpengaruh

negatifnegatif namunnamun tidaktidak signifikansignifikan terhadapterhadap manajemenmanajemen laba.laba. DenganDengan demikiandemikian
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temuantemuan iniini menunjukkanmenunjukkan bahwabahwa kualitaskualitas auditaudit ternyataternyata belumbelum sepenuhnyasepenuhnya mampumampu
menjembatanimenjembatani asimetriasimetri informasiinformasi yangyang dapatdapat mencegahmencegah praktekpraktek manajemenmanajemen laba.laba.
TemuanTemuan iniini tidaktidak sejalansejalan dengandengan hasilhasil penelitianpenelitian TriadhiTriadhi dandan DewiDewi (2016),(2016),
HerusetyaHerusetya (2012),(2012), JordanJordan etet al.,al., (2010),(2010), GunaGuna dandan HerawatyHerawaty (2010),(2010), HwangHwang dandan
LinLin (2008),(2008), namunnamun sejalansejalan dengandengan temuantemuan SusantoSusanto (2013),(2013), ChristianiChristiani dandan
NugrahantiNugrahanti (2014),(2014), sertaserta GhufronGhufron dandan HernawatiHernawati (2015).(2015).

PengaruhPengaruh UkuranUkuran PerusahaanPerusahaan TerhadapTerhadap ManajemenManajemen LabaLaba
BerdasarkanBerdasarkan penelitianpenelitian terbuktiterbukti bahwabahwa ukuranukuran perusahaanperusahaan berpengaruhberpengaruh

negatifnegatif dandan signifikansignifikan terhadapterhadap manajemenmanajemen laba,laba, yangyang manamana halhal iniini menunjukkanmenunjukkan
bahwabahwa semakinsemakin besarbesar ukuranukuran perusahaanperusahaan makamaka akanakan semakinsemakin memperkecilmemperkecil
kemungkinankemungkinan perusahaanperusahaan melakukanmelakukan manajemenmanajemen laba.laba. HasilHasil iniini memperkuatmemperkuat
temuantemuan JaoJao dandan PagalungPagalung (2011),(2011), CornettCornett etet al.,al., (2009),(2009), LiuLiu dandan LuLu (2007),(2007), SalehSaleh
etet al.,al., (2005),(2005), MidiastutyMidiastuty dandan MachfoedzMachfoedz (2003),(2003), LeeLee dandan ChoiChoi (2002),(2002), dandan
ChtourouChtourou etet al.,al., (2001).(2001).

UkuranUkuran perusahaanperusahaan menunjukkanmenunjukkan besarnyabesarnya informasiinformasi yangyang terkandungterkandung didi
dalamnya,dalamnya, sehinggasehingga ukuranukuran perusahaanperusahaan menjadimenjadi bagianbagian atauatau perhatianperhatian masyarakatmasyarakat
terkaitterkait dengandengan kinerjanya.kinerjanya. BerdasarkanBerdasarkan signalingsignaling theorytheory,, karenakarena perhatianperhatian yangyang
lebihlebih tinggitinggi daridari masyarakatmasyarakat terhadapterhadap perusahaanperusahaan besar,besar, makamaka semakinsemakin mendorongmendorong
perusahaanperusahaan besarbesar untukuntuk lebihlebih berhati-hatiberhati-hati dalamdalam menyajikanmenyajikan pelaporanpelaporan keuangankeuangan
sehinggasehingga menghindarimenghindari manajemenmanajemen laba.laba. DenganDengan demikiandemikian penelitianpenelitian iniini
memperkuatmemperkuat signalingsignaling theorytheory bahwabahwa perusahaanperusahaan besarbesar memangmemang mendapatkanmendapatkan
perhatianperhatian lebihlebih tinggitinggi daripadadaripada perusahaanperusahaan kecilkecil sehinggasehingga menghindarimenghindari praktekpraktek
manajemenmanajemen laba.laba.

PengaruhPengaruh LeverageLeverage TerhadapTerhadap ManajemenManajemen LabaLaba
BerdasarkanBerdasarkan hasilhasil penelitianpenelitian diperolehdiperoleh hasilhasil bahwabahwa leverageleverage memilikimemiliki

pengaruhpengaruh positifpositif dandan signifikansignifikan terhadapterhadap manajemenmanajemen laba.laba. HalHal iniini
mengindikasikanmengindikasikan bahwabahwa semakinsemakin tinggitinggi leverageleverage makamaka semakinsemakin mendorongmendorong
perusahaanperusahaan untukuntuk melakukanmelakukan manajemenmanajemen laba.laba. HasilHasil iniini menguatkanmenguatkan kesimpulankesimpulan
penelitianpenelitian NaftaliaNaftalia dandan MarsonoMarsono (2013),(2013), LinLin etet al.,al., (2009),(2009), TarjoTarjo (2008),(2008), SalehSaleh etet
al.,al., (2005),(2005), yangyang menunjukkanmenunjukkan bahwabahwa leverageleverage memilikimemiliki pengaruhpengaruh positifpositif
signifikansignifikan terhadapterhadap manajemenmanajemen laba.laba.

DenganDengan demikiandemikian hasilhasil penelitianpenelitian iniini sejalansejalan dengandengan debtdebt covenantcovenant
hypothesishypothesis dalamdalam positivepositive accountingaccounting theorytheory yangyang menyatakanmenyatakan bahwabahwa dalamdalam
banyakbanyak perjanjianperjanjian utang,utang, debiturdebitur dipersyaratkandipersyaratkan oleholeh krediturkreditur untukuntuk
mempertahankanmempertahankan rasiorasio debtdebt toto equityequity selamaselama masamasa perjanjian,perjanjian, oleholeh karenakarena ituitu
manajermanajer perusahaanperusahaan yangyang memilikimemiliki rasiorasio leverageleverage yangyang besarbesar cenderungcenderung akanakan
memilihmemilih prosedurprosedur akuntansiakuntansi dengandengan perubahanperubahan labalaba yangyang dilaporkandilaporkan daridari periodeperiode
masamasa depandepan keke periodeperiode sekarang,sekarang, karenakarena halhal tersebuttersebut akanakan memberikanmemberikan
perusahaanperusahaan leverageleverage ratioratio yangyang kecil.kecil. Artinya,Artinya, leverageleverage akanakan mendorongmendorong
terjadinyaterjadinya praktekpraktek manajemenmanajemen labalaba karenakarena adanyaadanya kebutuhankebutuhan manajemenmanajemen terhadapterhadap
debtdebt toto equityequity ratioratio tertentu.tertentu.
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PengaruhPengaruh CGPI,CGPI, KualitasKualitas Audit,Audit, UkuranUkuran PerusaahaanPerusaahaan dandan LeverageLeverage SecaraSecara
Bersama-SamaBersama-Sama TerhadapTerhadap ManajemenManajemen LabaLaba

DenganDengan menggunakanmenggunakan uji-Fuji-F diperolehdiperoleh hasilhasil bahwabahwa variabelvariabel CGPI,CGPI, kualitaskualitas
audit,audit, ukuranukuran perusahaan,perusahaan, dandan leverageleverage secarasecara bersama-samabersama-sama memengaruhimemengaruhi
variabelvariabel manajemenmanajemen labalaba secarasecara signifikansignifikan dengandengan nilainilai koefisienkoefisien determinasideterminasi RR22 ==
0,688401,0,688401, dengandengan demikiandemikian pengujianpengujian goodnesgoodnes ofof fitfit menunjukkanmenunjukkan bahwabahwa seluruhseluruh
variabelvariabel bebasbebas yangyang meliputimeliputi CGPI,CGPI, kualitaskualitas audit,audit, ukuranukuran perusahaan,perusahaan, dandan
leverageleverage dapatdapat menjelaskanmenjelaskan variasivariasi naiknaik turunnyaturunnya manajemenmanajemen labalaba sebesarsebesar
68,84%68,84% sedangkansedangkan sisanyasisanya sebesarsebesar 31,16%31,16% dijelaskandijelaskan oleholeh faktorfaktor lainlain yangyang tidaktidak
terdapatterdapat dalamdalam model.model. BerikutnyaBerikutnya nilainilai koefisienkoefisien determinasideterminasi yangyang disesuaikandisesuaikan
sebesarsebesar RR22 == 0,5805400,580540 menunjukkanmenunjukkan bahwabahwa setelahsetelah mempertimbangkanmempertimbangkan derajatderajat
kebebasankebebasan ((degreedegree ofof freedomfreedom)) seluruhseluruh variabelvariabel bebasbebas yangyang digunakandigunakan mampumampu
menjelaskanmenjelaskan variasivariasi yangyang terjaditerjadi dalamdalam manajemenmanajemen labalaba sebesarsebesar 58,05%.58,05%.

E. Simpulan
HasilHasil penelitianpenelitian iniini memberikanmemberikan buktibukti empirisempiris yangyang signifikansignifikan dalamdalam

pengembanganpengembangan teoriteori yangyang terkaitterkait dengandengan agencyagency theorytheory,, signalingsignaling theorytheory,, dandan
positivepositive accountingaccounting theorytheory..
1.1. VariabelVariabel CGPICGPI berdasarkanberdasarkan buktibukti empirikempirik berpengaruhberpengaruh negatifnegatif signifikansignifikan

terhadapterhadap manajemenmanajemen laba,laba, sehinggasehingga hasilhasil penelitianpenelitian iniini membuktikanmembuktikan bahwabahwa
variabelvariabel CGPICGPI sebagaisebagai proksiproksi corporatecorporate governancegovernance ternyataternyata dapatdapat
mengurangimengurangi terjadinyaterjadinya praktekpraktek manajemenmanajemen laba.laba. DenganDengan demikiandemikian temuantemuan
empirikempirik iniini semakinsemakin menguatkanmenguatkan agencyagency theorytheory bahwabahwa agencyagency problemproblem
antaraantara principalprincipal dandan agentagent dapatdapat dihindaridihindari dengandengan praktekpraktek tatatata kelolakelola
perusahaanperusahaan yangyang baikbaik ((goodgood corporatecorporate governancegovernance).).

2.2. VariabelVariabel kualitaskualitas auditaudit berdasarkanberdasarkan buktibukti empirikempirik berpengaruhberpengaruh negatifnegatif
namunnamun tidaktidak signifikansignifikan terhadapterhadap manajemenmanajemen laba.laba. TemuanTemuan iniini menunjukkanmenunjukkan
bahwabahwa kualitaskualitas auditaudit sebagaisebagai mekanismemekanisme eksternaleksternal corporatecorporate governancegovernance
ternyataternyata belumbelum mampumampu mengurangimengurangi terjadinyaterjadinya praktekpraktek manajemenmanajemen laba.laba.

3.3. VariabelVariabel ukuranukuran perusahaanperusahaan berdasarkanberdasarkan hasilhasil penelitianpenelitian berpengaruhberpengaruh
negatifnegatif signifikansignifikan terhadapterhadap manajemenmanajemen laba.laba. TemuanTemuan empirikempirik iniini
berkontribusiberkontribusi sebagaisebagai penguatpenguat signalingsignaling theorytheory yangyang menjelaskanmenjelaskan bahwabahwa
ukuranukuran perusahaanperusahaan merupakanmerupakan suatusuatu pertandapertanda atauatau sinyalsinyal mengenaimengenai
banyaknyabanyaknya informasiinformasi yangyang terkandungterkandung didi dalamnya,dalamnya, sehinggasehingga perusahaanperusahaan
besarbesar mendapatmendapat perhatianperhatian lebihlebih besarbesar daridari masyarakatmasyarakat yangyang berdampakberdampak padapada
menghindarinyamenghindarinya manajemenmanajemen dalamdalam melakukanmelakukan praktekpraktek manajemenmanajemen laba.laba.

4.4. VariabelVariabel leverageleverage berdasarkanberdasarkan temuantemuan empirikempirik berpengaruhberpengaruh positifpositif
signifikansignifikan terhadapterhadap manajemenmanajemen laba.laba. DenganDengan demikiandemikian tingkattingkat utangutang yangyang
dimilikidimiliki akanakan mendorongmendorong manajemenmanajemen untukuntuk meningkatkanmeningkatkan equityequity dalamdalam
bentukbentuk mempercepatmempercepat perolehanperolehan pendapatanpendapatan dandan menundamenunda pengakuanpengakuan beban,beban,
sehinggasehingga diperolehdiperoleh rasiorasio debtdebt toto equityequity yangyang lebihlebih rendah.rendah. HasilHasil iniini
menguatkanmenguatkan ddebtebt covenantcovenant hyphotesishyphotesis dalamdalam positivepositive accountingaccounting theorytheory
yangyang menjelaskanmenjelaskan bahwabahwa dalamdalam banyakbanyak perjanjianperjanjian utang,utang, debiturdebitur
dipersyaratkandipersyaratkan oleholeh krediturkreditur untukuntuk mempertahankanmempertahankan rasiorasio debtdebt toto equityequity
selamaselama masamasa perjanjianperjanjian oleholeh karenakarena ituitu manajermanajer perusahaanperusahaan cenderungcenderung akanakan
melakukanmelakukan praktekpraktek manajemenmanajemen laba.laba.
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